FUNKTIONSOPDELT

RESULTATGORELSE |
REGNSKABSKLASSE COG D

APPENDIX

Som omtalt i kapital 12 om det eksterne regnskab er der skemapligt med
hensyn til, hvordan en resultatopggrelse skal se ud. Skemaerne til resul-
tatopggrelserne fremgar af et bilag til arsregnskabsloven. Formalet med
dette appendix er kort at gennemga regnskabsposterne i den funktions-
opdelte resultatopggrelse for store virksomheder efter regnskabsklasse
CogD.

I fig. D.1 er vist et eksempel pa en funktionsopdelt resultatopggrelse, hvor
alle regnskabsposter i arsregnskabslovens bilag er med (alle belgb i kr.

1.000).
Funktionsopdelt resultatopgerelse

Nettoomsaetning . .. ... ... .. . 487.900
Produktionsomkostninger .............. ... ... ... . . . . ..., —278.800
Bruttoresultat . ........ ... .. ... 209.100
Distributionsomkostninger ............. ... ... . ... ... —125.700
Administrationsomkostninger. . .. .......... .. ... ... —48.500
Andre driftsindtaegter . ...... ... . ... ... 800
Andre driftsomkostninger . ... ....... ... ... ... .. -500
Resultat af primeaer drift (EBIT) .............................. 35.200
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder. .............. 11.400
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder .............. 5.200
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender,
der er anlaegsaktiver ... ..... ... . ... ... 1.300
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder ............ 100
Andre finansielle indteegter. . . ...... ... ... ... .. . ... ... 200
Nedskrivning af finansielle aktiver. ... ........................... -800
@vrige finansielle omkostninger:

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede virksomheder —200

Andre finansielle omkostninger. . . . ............. ... ... .. ... . ... -400
Resultat fgr skat og ekstraordinaere poster.................... 52.000
Skat afordinsert resultat......... ... ... ... ... ... . —13.000
Ordineert resultat efterskat. .. ............................... 39.000

Fortsattes neeste side
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Fortsat fra forrige side

Funktionsopdelt resultatopgerelse

Ordineert resultat efterskat. . . ............ . ... . ............. 39.000
Ekstraordineere indtaegter. . .. ... ... ... ... .. ... 1.500
Ekstraordineere omkostninger. . . ............ ... . ... . ..., =700
Ekstraordinsert resultat fegrskat. . . ........................... 800
Skat af ekstraordinsert resultat. . .. ...... . ... ... —200
Ekstraordinsgert resultat efterskat. ........................... 600
Andre skatter . . ... -300
Aretsresultat . ... ... 39.300

Fig. D.1 Eksempel pa en funktionsopdelt resultatopggrelse for regnskabsklasse C og D.

I det folgende vil der vaere en kort gennemgang af de enkelte regnskabs-
posteri fig. D.1.

Nettoomsaetningen pa tkr. 487.900 i fig. D.1 viser arets varesalg eksklu-
sive moms og punktafgifter. Nar moms og punktafgifter ikke skal indreg-
nes i nettoomsaetningen, skyldes det, at de ikke tilfalder virksomheden.
Den moms og de afgifter virksomheden afkraever af sine kunder, skal den
videresende til staten. Det er altsa ikke en indtaegt for virksomheden, men
star i regnskabet som en geeld til staten, indtil virksomheden afregner be-
lgbet. Nettoomsaetningen kaldes i daglig tale ofte for omsaetning.

Produktionsomkostninger i fig. D.1 pa tkr. 278.800 er de omkostnin-
ger, der gar til at fremstille virksomhedens produkter (produktionsaf-
delingens omkostninger). Det drejer sig blandt andet om variable pro-
duktionsomkostninger, lokaleomkostninger, personaleomkostninger og
afskrivninger pa produktionsanleeg og maskiner.

Bruttoresultat pa tkr. 209.100 er et mellemresultat, der viser indtjenin-
gen efter at produktionsomkostningerne er trukket fra nettoomsaetningen.

Distributionsomkostningeri fig. D.1 pa tkr. 125.700 viser de omkostnin-
ger, der gar til at markedsfgre, seelge og levere produkterne til kunderne.
Nogle virksomheder kalder ogsa regnskabsposten for “salgs- og distribu-
tionsomkostninger” for at fremhaeve, at posten ogsa indeholder salgsom-
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kostninger. Distributionsomkostninger omfatter f.eks. salgsprovision, loka-
leomkostninger, personaleomkostninger og afskrivninger pa biler.

Administrationsomkostninger pa tkr. 48.500 viser de omkostninger,
der afholdes til at varetage ledelse, administration og gkonomi. Det dre-
jer sig blandt andet om lokaleomkostninger, personaleomkostninger og
afskrivninger pa driftsmateriel og inventar.

De naeste regnskabsposter i fig. D.1 er Andre driftsindtsegter med tkr.
800 og Andre driftsomkostninger med tkr. 500. Disse poster hgrer
under sekundere aktiviteter. Sekundeere aktiviteter er uddybet lidt se-
nere i denne tekst.

Grundlaeggende sondrer man i resultatopggrelsen mellem ordinzere og
ekstraordinzere aktiviteter. Ordinsere aktiviteter er vedvarende og hyp-
pige, mens ekstraordinaere aktiviteter klart adskiller sig fra virksom-
hedens ordineere drift, og ikke forventes at forekomme ofte eller regel-
maessigt.

Under ordinaere aktiviteter sondrer man mellem primeare og sekundzere
aktiviteter. De primaere aktiviteter hgrer under virksomhedens hoved-
aktivitet, mens de sekundeaere aktiviteter ligger uden for det hovedom-
rade, hvor virksomheden har til formal at tjene stgrstedelen af sit over-
skud. De sekundeere aktiviteter er jeevnligt tilbagevendende og er som
regel af mindre gkonomisk betydning. Eksempler pa aktiviteter, som er
sekundeere, og som derfor kan indga i andre driftsindtaegter eller andre
driftsomkostninger er kantinedrift, eller indtaegter og omkostninger i for-
bindelse med at virksomheden udlejer en del af den ejendom, som virk-
somheden driver sin hovedaktivitet fra.

Den nzeste post i fig. D.1 kaldes for Resultat af primsert drift og udger
tkr. 35.200. Posten fremkommer som bruttoresultat med fradrag af di-
stributions- og administrationsomkostninger, men med tilleeg af andre
driftsindtegter minus andre driftsomkostninger. Nar man ser pa son-
dringen mellem primeer og sekundeer drift, som vi beskrev lige ovenfor,
sa er teksten "resultat af primeer drift” egentlig misvisende, da resulta-
tet pa tkr. 35.200 ogsa indeholder den sekundeere drift. Teksten burde
derfor i stedet indeholde ordene ”ordinger drift”. Du kan da ogsa i en del
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regnskaber se, at man anvender teksten “ordineert resultat for finansielle
poster”. Pa trods af den misvisende tekst ser man flest regnskaber, hvor
man anvender teksten "resultat af primaer drift”. Det gaelder f.eks. ogsa i
regnskabet for Carlsberg A/S.

I forbindelse med regnskabsaflaeggelsen i store virksomheder ser man
ofte, at resultat af primeer drift kaldes for EBIT, hvilket er en forkortelse
for Earnings Before Interest and Taxes. En variant af EBIT er EBITDA,
som star for Earnings Before Interest, Tax, Depriciation and Amortiza-
tion, dvs. indtjening fer renter, skat, afskrivninger og amortisering af
goodwill. EBITDA bruges ogsa til analyse af cash-flow, idet afskrivninger
ikke er indeholdt i belgbet. I forbindelse med EBIT og EBITDA ser man
ofte begreberne EBIT margin og EBITDA margin. EBIT margin bereg-
nes som EBIT divideret med nettoomsaetningen gange 100, hvilket er det
samme som overskudsgraden. EBITDA margin beregnes som EBITDA
divideret med nettoomsaetningen gange 100.

Umiddelbart efter resultat af primeer drift i fig. D.1 fglger de finansielle
poster, som bestar af finansielle indtegter og finansielle omkostninger.
De finansielle poster har ikke direkte noget med virksomhedens almin-
delige drift at ggre, men er en fglge af virksomhedens finansielle stilling,
dvs. sammensatningen af virksomhedens aktiver og passiver. En virk-
somhed, som har kapitalandele i andre virksomheder, veerdipapirer og
bankindestaender under aktiverne, vil skabe finansielle indtsegter i
form af afkast fra virksomhederne samt renteindtegter og kursgevinster.
Omvendt vil en virksomhed, som har optaget 1an, have finansielle om-
kostninger i form af renteomkostninger til disse lan.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder i fig. D.1 pa
tkr. 11.400 er de indteegter, som virksomheden har som fglge af, at den
gjer kapitalandele i en eller flere tilknyttede virksomheder. En tilknyttet
virksomhed kan vaere et datterselskab, et moderselskab eller et dattersel-
skab til moderselskabet. Indtaegten bestar af den del af overskuddet, som
virksomheden har i den tilknyttede virksomhed. Se eventuelt kapitel 12
side 287 for en naermere beskrivelse af, hvad tilknyttede virksomheder er.

Hvis den tilknyttede virksomhed er et datterselskab, har moderselska-
bet bestemmende indflydelse i datterselskabet. Det medfgrer, at indtaeg-
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ter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vil besta i hele overskud-
det 1 datterselskabet, da det er moderselskabet, som bestemmer, hvilke
aktiviteter der skal udgves i datterselskabet. Det giver et indtryk af,
hvilke indtegter virksomheden skaber, som fglge af sin bestemmende
indflydelse. Hvis virksomheden ikke ejer 100 % af datterselskabet, men
der er andre, som ejer f.eks. 25 %, vil man i bunden af resultatopgg-
relsen udskille disse ejeres andel af resultatet i datterselskabet som
minoritetsinteresser.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder i fig. D.1
pa tkr. 5.200 er den andel virksomheden har af overskuddet i virksom-
heder, som ikke er datterselskaber, men hvor den dog har en betydelig
indflydelse pa den associerede virksomheds driftsmeessige og finansielle
ledelse. Man regner med, at hvis man ejer 20 % eller mere af stemmeret-
tighederne i en virksomhed, sa er der tale om en associeret virksomhed.
Det belgb, som bliver registreret som indteegt i resultatopggrelsen, er
den andel virksomheden har af overskuddet i den associerede virksom-

hed.

Den naeste post i resultatopggrelsen i fig. D.1 pa tkr. 1.300 er indtaegter
af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehavender, der er
anlsegsaktiver. Andre kapitalandele og vaerdipapirer kan f.eks. vaere:

¢ Ejerandele i andre selskaber, hvor man ejer mindre end 20 %, f.eks. bgrs-
noterede aktier

¢ Obligationer

e Pantebreve

Indtegter herfra kan veere udbytte, dividende, renter o.l. Bemeerk, at
der skal vaere tale om anlaegsaktiver, dvs. kapitalandele og veerdipapirer
virksomheden har til hensigt at eje i mere end 1 ar. Det betyder ogsa, at
indteaegter af tilgodehavender, der er anlegsaktiver, er tilgodehavender,
hvor betalingen indgar over mere end 1 ar. Det kan f.eks. opsta, hvis virk-
somheden saelger varer pa afbetaling, hvor kunden betaler over flere ar.

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomhederi fig. D.1
pa tkr. 100 vil ofte vaere renteindteegter, fordi virksomheden har lant pen-
ge til en tilknyttet virksomhed.
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Andre finansielle indtsegter i fig. D.1 pa tkr. 200 vil typisk veere finan-
sielle indtaegter fra omsaetningsaktiver, hvilket som regel vil veere rente-
indtaegter fra tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser og bankkonti.

Nedskrivning af finansielle aktiver pa tkr. 800 vil ofte besta i tab
pa veerdipapirer i form af bgrsnoterede aktier, obligationer, pantebreve

o.lign.

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede virksom-
heder pa tkr. 200 vil ofte vaere renteomkostninger, som virksomheden
har aftholdt, fordi den har lant penge af en tilknyttet virksomhed.

Andre finansielle omkostninger i fig. D.1 pa tkr. 400 er finansielle om-
kostninger som fglge af geeld til andre end tilknyttede virksomheder, dvs.
typisk renteomkostninger til realkreditinstitutter, pengeinstitutter og
leverandgrer.

Resultat for skat og ekstraordinsere poster i fig. D.1 pa tkr. 52.000
er et mellemresultat, der viser indtjeningen, efter at indtaegter af kapi-
talandele og de finansielle indtegter er lagt til indtjeningsbidraget, og
nedskrivning af finansielle aktiver og gurige finansielle omkostninger er
trukket fra.

Skat af ordinsert resultat pa tkr. 13.000 viser, hvor meget virksomhe-
den pa et eller andet tidspunkt skal betale i skat af sin indtjening fra den
ordineere drift. 1 gjeblikket (februar 2010) skal aktie- og anpartsselskaber
betale 25 % af sin indtjening opgjort efter skattemeessige regler.

Ordineert resultat efter skat i fig. D.1 pa tkr. 39.000 er et mellemresul-
tat, som viser, hvor meget virksomheden har tjent pa sin ordineere drift,
efter at alle omkostninger inklusive skat er atholdt.

Efter ordineert resultat efter skat fglger ekstraordinsere indtaeger og
ekstraordinsere omkostninger. Arsregnskabsloven sondrer mellem
ordinaere poster og ekstraordinaere poster. Ordinsere poster kan op-
fattes som de indtaegter som er afledt af de aktiviteter, som vedrgrer virk-
somhedens malopfyldelse. Ekstraordingere poster er indteegter og omkost-
ninger, der fremkommer som fglge af begivenheder eller transaktioner,
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der klart adskiller sig fra virksomhedens ordineere drift, og som derfor
heller ikke forventes at forekomme ofte eller regelmaessigt.

Ekstraordinaere poster kan f.eks. opsta som fglge af ekspropriation,
jordskeelv eller andre naturkatastrofer. Som du kan se, ma man for-
vente at ekstraordineere poster kun forekommer yderst sjeeldent. Man
har dog set eksempler pa, at virksomheder har oplevet, at deres fabrik i
udlandet er blevet eksproprieret, da den 14 i en diktaturstat. Ligeledes
er der ogsa virksomheder, som har lidt store tab i forbindelse med storm
eller lignende. Et tab som fglge af, at virksomhedens lager er breendt, ma
ogsa betragtes som en ekstraordinaer omkostning. Der er dog kun tale om
et tab, hvis tabet er stgrre end det belgb virksomheden far udbetalt fra en
eventuel forsikring.

Ekstraordinzert resultat for skat i fig. D.1 pa tkr. 800 er et mellem-
resultat, som viser hvor meget virksomheden har tjent eller tabt pa de
ekstraordinaere poster. Herefter beregnes der skat af ekstraordinaert
resultat med tkr. 200, dvs. hvor meget virksomheden skal betale 1 skat
af de ekstraordinaere poster. Skat af ekstraordinsert resultat fratraekkes
ekstraordineert resultat fgr skat, hvorefter man far ekstraordinsert re-
sultat efter skat pa tkr. 600.

Neaestsidste post i resultatopggrelsen i fig. D.1 er andre skatter med
tkr. 300. Da der allerede er beregnet skat af savel den ordinsere som den
ekstraordineere drift leengere oppe i resultatopggrelsen, kan disse skat-
ter ikke indga i andre skatter. I stedet kan der veere tale om miljgafgifter
eller lignende.

Arets resultat i fig. D.1 pa tkr. 39.300 er en sammentealling af ordi-
neert resultat efter skat med tkr. 39.000 og ekstraordinzert resultat efter
skat pa tkr. 600 fratrukket andre skatter med 300. Arets resultat viser,
hvor meget virksomheden har tjent, efter at alle omkostninger er atholdt.
Arets resultat tilhgrer ejerne i virksomheden og tilleegges egenkapitalen
i balancen, da egenkapitalen viser, hvor meget ejerne har stdende i virk-
somheden. En del af arets resultat bliver dog ofte udbetalt til ejerne som
udbytte, jf. afsnit 7.5 i kapitel 12 om resultatfordelingen.






