FINANSIELLE FUNKTIONER

| EXCEL

APPENDIX

I lzerebogens kapitel 30 har vi gennemgéet, hvordan man kan afggre, om
en investering er rentabel. Til dette formal har vi anvendt kapitalvaerdi-
metoden og den interne rentefods metode. Ved kapitalveerdimetoden har
vi vist, hvordan en investerings nutidsvaerdi kan beregnes ved hjelp af
en tabellgsning, og tabellgsningens opbygning i regnearket Excel er vist i
kapitlets afsnit 9.2 om investeringers kritiske veerdier. Vi har endvidere
i leerebogens afsnit 9.2 vist, hvordan investeringens kritiske veerdier kan
findes ved hjaelp af Excel. Dette er vist for den interne rente, investerings-
summen, scrapvardien, nettoindbetalingen i investeringens sidste levear
samt de arlige nettoindbetalinger.

Formalet med dette afsnit er at vise, hvordan de finansielle funktioner
i Excel kan anvendes i forbindelse med beregninger, der vedrgrer inve-
steringer. Det vil fgrst blive vist, hvordan en investerings kapitalveerdi
og den interne rentefod kan beregnes. Herefter vises, hvordan den kritiske
veerdi for en investerings levetid kan findes ved hjeelp af Excel.

Anvendelse af de finansielle funktioner

I det folgende er det Microsoft Office Excel 2007, der er anvendt.

Beregning af kapitalvaerdien,
nar nettoindbetalingerne er en annuitet

De finansielle funktioner i Excel aktiveres ved at trykke pa formeledito-
ren fx (Indsaet funktion) pa fanebladet Formler. Se nzeste side.
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I

-
Indsaet funktion M

Spg efter en funktion:

se af, hvad du vil foretage dig, og kik

Eller veelg en kategori: |Al|e |Z|
Waelg funktion:

AFKAST.DISKOMNTO

AFKAST.UDLEBSDATO

AFKORT

AFRLMND e

ABS(tal)
Returnerer den absolutte vaerdi af et tal, dvs. tallet uden fortegn.

Hizelp fil denne funktion [

0K ]’ Annuller ]

[

Under “Eller veelg en kategori:” veelges Finansiel

- ~
Indszet funktion m

Spg efter en funktion:

Giv en kort beskrivelse af, hvad du vil foretage dig, og kik Ldfar
derefter p& Udfar
Eller vzelg en kategori: |Finar15iel Izl
Vaelg funktion:

-
AFKAST.DISKONTO K
AFKAST.UDL@BSDATO

AFKAST(afregningsdato;udigbsdato;rente;kurs;indlgsningskurs;...)
Returnerer afkastet for et vaerdipapir med periodiske renteudbetalinger.

Hizelp til denne funktion [ QK ] [ Annuller

b

Under “Valg funktion:” veelges NV
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-

.
Ialeeet Tmmiction |2

Spg efter en funkton:
Giv en kort beskrivelse af, hvad du vil foretage dig, og Kik Udfer
derefter p& Udfar
Eller vaelg en kategori: ‘Finansiel |E|

Vaelg funktion:

STATSOBLIGATION =

NV(rente;nper;ydelse;fu;type)

Returnerer nutidsveerdien for en investering: det totale belgb, som en raskke
fremtidige ydelser er vaerd nu.

Hizelp til denne funktion [ QK ] [ Annuller

Klik pa OK

Der fremkommer nu fglgende skeermbillede:

-

Funktionsargumenter m

NV

Rente

tal

Nper

|

| tal
vdelse |

|

|

tal

Fv tal

Type tal

Returnerer nutidsveerdien for en investering: det totale belgb, som en raskke fremtidige ydelser er vaerd nu.

Rente er rentesatsen i hver periode. Brug for eksempel 6%/4 om kvartirlige ydelser
pd 6% APR.

Formelresultat =

Hizelp til denne funktion [ £ ] [ foguleg
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I skaermbilledet skal der udfyldes 5 forskellige argumenter:

Rente:
Nper:
Ydelse:
Fv:

Type:

Rentesatsen (kalkulationsrenten) pr. termin (ar).

Antallet af terminer (ar).

De arlige nettoindbetalinger.

Investeringens forventede scrapveaerdi.

Den tidsmeaessige placering af nettoindbetalingerne. 0 betyder, at
betalingerne placeres ved slutningen af hver termin (ar).

I eksemplet med Funder-Rejser A/S, jf. leerebogen kapitel 30, skal skaerm-

billedet udfyldes som vist nedenfor:

-

Funktionsargumenter

-

NV
Rente
Nper
Ydelse
Fv

0,10
5

720000
500000

[ =1
=

w
=
=
=
=
=

Type

Returnerer nutidsveerdien for en investering: det totale belgb, som en reskke fremtidige ydelser er vaerd nu.

Formelresultat = -3418024,669

Hizelp til denne funktion [

7| [ @) [ &

L} L} L} L} L}
=] g I
=
=}
=]

ql

= -3418024,669

Type er en logisk vaerdi: ydelse i begyndelsen af perioden = 1; ydelse i slutningen
af perioden = 0 eller udeladt.

OK

]I Annuller ]

b

Rente:
Nper:
Ydelse:
Fv:

Type:

Kalkulationsrenten pa 10 % p.a. er udtrykt som decimaltal.
Investeringens levetid er 6 ar.

De arlige nettoindbetalinger forventes at blive kr. 720.000.
Investeringens forventede scrapveerdi er kr. 500.000.

0 betyder, at investeringens nettobetalinger placeres ved slutnin-
gen af hvert ar.

Nar der klikkes pa OK lukkes dialogboksen, og du vender tilbage til reg-
nearket, der ser ud som vist nedenfor:

Al - f | =NV(0,1;6;720000;500000;0)

iy B C D E

kr. -3.418.[!24.6?!

| B
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I regnearkets celle A1 kan du se, at Excel har beregnet veerdien til
kr. -3.418.024,67. Indtastningerne, der er foretaget i de tidligere viste
dialogbokse, kan ses i Excel’s formellinje.

Ved opgavelpsning skal du veere opmeaerksom pa, at din leerer normalt
ikke kan se, hvilke indtastninger, der er foretaget. Det er derfor en god
idé, at du altid ggr rede for, hvordan du er naet frem til resultatet.

Bemeerk at funktionen beregner nutidsveerdien pa en lidt speciel made.
Der tages ikke hgjde for investeringssummen, og resultatet beregnes ikke
ud fra Funder-Rejser A/S’ synspunkt, men ud fra en potentiel langivers
synspunkt. Dette betyder, at man for at beregne investeringens kapital-
veerdi skal tage beregningens nominelle vaerdi (vaerdien uden fortegn)
og fratraekke investeringssummen. Pa denne made nar man frem til fgl-
gende kapitalvaerdi:

Nutidsveerdien af indbetalingerne.....................ooo. kr. 3.418.025
— Investeringssummen ...........cccceeeeeeeeeeeeeiiiiiieiee e, kr. 3.000.000
Kapitalveerdi .......ccccoeeieeeiiiiiiieeeeeeeee e kr. 418.025

Beregning af den interne rente,
nar nettoindbetalingerne er en annuitet

De finansielle funktioner i Excel aktiveres ved at trykke pa formeleditoren

fx (Indseet funktion) P4 e o)
fanebladet Formler.
Sag efter en funktion:

Giv en kort beskrivelse af, hvad du vil foretage dig, og kik
derefter pd Udfar

Eller vaelg en kategori: | Alle |E|

Veelg funktion:

A
ADRESSE A
AFKAST -
AFKAST.DISKONTO

AFKAST.UDL@BSDATO

AFKORT

AFRUND v
ABS(tal)

Returnerer den absolutte veerdi af et tal, dvs. tallet uden fortegn.

Hizelp til denne funktion OK ][ Annuller l
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Under “Eller veelg en kategori:” veelges Finansiel

Under “Velg funktion:” vaelges RENTE

F ™
Indsz=t funktion M

Spg efter en funktion:

Giv en kort beskrivelse af, hvad du vil foretage dig, og kik Udfar
derefter pd Udfar

Eller vaelg en kategori: |Finansie| El

Vaelg funktion:

STATSOBLIGATION

STATSOBLIGATION. AFKAST

STATSOBLIGATION.KURS |:|
ULIGE.FERSTE. AFKAST

ULIGE.KURS.PALYDENDE -

RENTE(nperydelsemnv;fv;type;gzet)
Returnerer renten i hver periode for et 18n eller en investering. Brug for eksempel
6%4 om kvartirlige ydelser p& 5% APR.

Hizelp til denne funktion [ oK ] [ Annuller

L

Klik pa OK

Der fremkommer nu falgende skeermbillede:

rFunktionsargumenher [ ? 31
REMTE
Nper || = tal -
Ydelse | - tal
Ty | = tal
Fv | | = tal
Type | = tal -

Returnerer renten i hver periode for et I8n eller en investering. Brug for eksempel 6%/4 om kvartirlige
ydelser p& 6% APR.

Mper er det samleds antal ydelsesperioder for et 1&n eller en investering.

Formelresultat =

Hizelp til denne funktion [ QK ] ’ Annuller
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I skaermbilledet skal der udfyldes 5 forskellige argumenter:

Nper:
Ydelse
Nv:
Fv:

Type:

Antallet af terminer (ar).

De arlige nettoindbetalinger.
Investeringens anskaffelsesveerdi.
Investeringens forventede scrapveaerdi.

Den tidsmeaessige placering af nettoindbetalingerne. 0 betyder, at
betalingerne placeres ved slutningen af hver termin (ar).

I eksemplet med Funder-Rejser A/S skal skaermbilledet udfyldes som vist
nedenfor:

-

Funktionsargumenter

0 |

RENTE
Nper
Ydelse
Nv
Fv

Type

3 =6 -
720000 = 720000

-3000000 = -3000000 3
500000 = 500000 |
q =0 -

= 0,143139545

Returnerer renten i hver periode for et 18n eller en investering. Brug for eksempel 6%/4 om kvartirlige
ydelser pd 6% APR.

Type er en logisk veerdi: ydelse i begyndelsen af perioden = 1, ydelse i
slutningen af perioden = 0 eller udeladt.

Formelresultat =  14,313954490904%

Hizelp til denne funktion [ OK. ] [ Annuller

L i

Nper: Investeringens levetid er 6 ar.

Ydelse: De arlige nettoindbetalinger forventes at blive kr. 720.000.

Nv: Investeringssummen er kr. 3.000.000.

Fv: Investeringens forventede scrapveerdi er kr. 500.000.

Type: 0 betyder, at investeringens nettobetalinger placeres ved slutnin-

gen af hvert ar.

Nar der klikkes pa OK lukkes dialogboksen, og du vender tilbage til reg-

nearket, som ser ud som vist nedenfor:

I Al - (>

fi | =RENTE(6;720000;-3000000;500000;0)

A B C D E F

14%

R
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I regnearkets celle A1 kan du se, at Excel har beregnet den interne ren-
tefod til 14 %, og indtastningerne, der er foretaget i de tidligere viste
dialogbokse, kan ses i Excel’s formellinje.

Hvis du vil kende den interne rentefod mere praecist, kan du klikke pa
ikonet Forgg decimal pa fanebladet Startside. Pa denne made er det mu-
ligt at fa vist investeringens interne rentefod med helt op til 13 decimaler.

Ved opgavelpsning skal du ogsa her veere opmeerksom pa, at din leerer
normalt ikke kan se, hvilke indtastninger, der er foretaget. Derfor er det
en god idé, at du altid gor rede for, hvordan du er naet frem til resultatet.

Den kritiske veerdi for investeringens levetid

De finansielle funktioner i Excel aktiveres ved at trykke pa formeledito-
ren fx (Indsaet funktion) pa fanebladet Formler.

F ™
Indszet funktion m

Spg efter en funktion:

Giv en kort heskrivelse af, hvad du vil foretage dig, og Kik

Eller vzelg en kategori: | Alle |E|

Vaelg funktion:

AFKAST . DISKONTO

AFKAST . UDLEBSDATO

AFKORT

AFRUND o

ABS(tal)
Returnerer den absolutte veerdi af et tal, dvs. talet uden fortegn.

Hizelp il denne funktion [ 0K ] [ Annuller ]

Under “Eller veelg en kategori:” veelges Finansiel

Under “Velg funktion:” veelges NPER
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r I
Indsaet funktion M

Spg efter en funktion:
Giv en kort beskrivelse af, hvad du vil foretage dig, og ik Udfar
derefter p& Udfer
Eller veelg en kategori: ‘Finansiel |Z|
Veelg funktion:

PALEBRENTE.UDLOB (4

R.YDELSE

RENTE -
NPER(rente;ydelsesnv;fuitype)

Returnerer antallet af perioder for en investering, baseret pd konstante
periodiske ydelser og en konstant rentesats.

Hizelp til denne funktion [ QK ] [ Annuller

L

Klik pa OK

Der fremkommer nu fglgende skeermbillede:

-
Funktionsargumenter M

NPER.

Rente
Ydelse

| tal
|
w |
|
|

tal

tal

Fv tal

Type tal

Returnerer antallet af perioder for en investering, baseret p& konstante periodiske ydelser og en konstant rentesats.

Rente er rentesatsen i hver periode. Brug for eksempel 6%/4 om kvartirlige ydelser
pd 6% APR.

Formelresultat =

Hizelp til denne funktion [ OK ] [ Annuller
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I skaermbilledet skal der udfyldes 5 forskellige argumenter:

Rente: Rentesatsen (kalkulationsrenten) pr. termin (ar).

Ydelse: De arlige nettoindbetalinger.

Nv: Investeringens anskaffelsesveerdi.

Fv: Investeringens forventede scrapveaerdi.

Type: Den tidsmaessige placering af nettoindbetalingerne. 0 betyder, at
betalingerne placeres ved slutningen af hver termin (ar).

I eksemplet med Funder-Rejser A/S skal skaermbilledet udfyldes som vist
nedenfor:

rFunk:tiDnsargumenter @I&J1
NPER
Rente 0,10 = 0,1
Ydelse 720000 = 720000
v -3000000 = -3000000
Fv 500000 = 500000
Type ol =0

= 4,900032738
Returnerer antallet af perioder for en investering, baseret p& konstante periodiske ydelser og en konstant rentesats.

Type er enlogisk veerdi: ydelse i begyndelsen af perioden = 1; ydelse i slutningen
af perioden = 0 eller udeladt.

Formelresultat = 4,900032736

Hizelp til denne funktion [ OK ] [ Annuller ]

Rente: Kalkulationsrenten pa 10 % p.a. er udtrykt som decimaltal.

Ydelse: De arlige nettoindbetalinger forventes at blive kr. 720.000.

Nv: Investeringssummen er kr. 3.000.000.

Fv: Investeringens forventede scrapveerdi er kr. 500.000.

Type: 0 betyder, at investeringens nettobetalinger placeres ved slutnin-
gen af hvert ar.

Nar der klikkes pa OK lukkes dialogboksen, og du vender tilbage til reg-
nearket, som ser ud som vist pa naeste side.
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| Al - i Je \ =NPER(0,1;720000;-3000000;500000;0)
A B C D E F G H

4;9[][][]32?3 En.l

e L P | —

I regnearkets celle Al kan du se, at Excel har beregnet den kritiske veerdi
for levetiden til 4,9 ar, og indtastningerne, der er foretaget i de tidligere
viste dialogbokse, kan ses i Excel’s formellinje.

Nar du lgser opgaver, bgr du ggre rede for, hvordan du er naet frem til

resultatet, da din leerer normalt ikke kan se, hvilke indtastninger, der er
foretaget.
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